Dnr: FAK 1, 2007/7

Fakulteten for ekonomi, kommunikation och IT
Nationalekonomi

Kursplan
Beslut om inrittande av kursen
Kursplanen ér faststiilld av Fakultetsndmnden vid Fakulteten for ekonomi, kommunikation och IT, 2007-12-13
och giller fran varterminen 2008 vid Karlstads universitet.
Kurskod: NEGC18
Portfoljval, 7.5 hp
(Portfolio Analysis, 7.5 ECTS Credits)
Utbildningsniva: grundniva

Progression: C

Undervisningssprak
Undervisningen sker pa svenska

Behorighetskrav
Nationalekonomi 60 hp samt Matematik eller Statistik 15 hp eller motsvarande.

Huvudomrade
Nationalekonomi. Economics.

Kursens mal

Kursen behandlar teorier for hdrledning av optimalt portf6ljval och prissittning av finansiella tillgangar.
Efter avslutad kurs skall studenten kunna

. beskriva hur finansiella marknader och institutioner fungerar samt vilken roll dessa spelar i en
marknadsekonomi,

. redogora for olika modeller for prissittning av grundldggande finansiella instrument som obligationer och
aktier,

. redogora for olika modeller i portfoljvalsteorin,

. tillimpa olika tekniker for utvirdering av portfoljforvaltning

. komponera egna "optimala" virdepappersportfoljer och portféljer med en viss given riskexponering,
. berdkna enskilda foretags riskpremier och diskonteringsréntor och

. anvinda teorierna for finansiell riskkontroll och i férekommande fall immunisering av obligationsportfoljer
mot rinterisker.

Kursens huvudsakliga innehall



Kursen behandlar teorier for prissittning av finansiella tillgangar pa vil utvecklade kapitalmarknader. Grunden
for prissittningsteorierna dr portfoljvalsteorin vilken anvénds for hirledning av s.k. optimala
vidrdepappersportfoljer, d.v.s. hur en investerare bor kombinera ett stort antal finansiella tillgdngar for att erhalla
den bdsta mojliga avvédgningen mellan avkastning och risk. De portfoljvalsmodeller som tas upp d&r CAPM och
APT samt deras empiriska motsvarigheter "Single-index" och "Multi-indexmodellerna”. Kursen behandlar dven
hur finansiella foretag kan skydda ("immunisera") sina virdepappersportfoljer mot olika typer av risker liksom
tekniker for utvirdering av portfoljforvaltningsresultat. Teorierna far en praktisk implementering under kursens
gang genom ett antal datordvningar dér studenterna fér ldra sig att komponera virdepappersportfoljer samt att
utvirdera portfoljforvaltningsresultat.

Kurslitteraturlista och dvriga ldiromedel
Se separat dokument.
Examination

Examinationen sker i form av skriftlig sluttentamen, ett antal datorlaborationer under kursens gang och en
skriftlig redovisning av en rapport.

Betygsgrader

Kursens bedoms enligt betygsgraderna Vil godkind (VG), Godkind (G) eller Underkénd (U).

Internationella studenterna har dessutom ritt att erhalla betyg enligt ECTS-skalan: A-F, dér E &r lagsta betyg for
Godkénd.

Kvalitetsuppfoljning

Under och efter kursen sker en uppf6ljning av maluppfyllelse och forutsittningar for larande i kursen. Dess
frimsta syfte &r att bidra till forbéttringar. Studenternas erfarenheter och synpunkter ir ett av underlagen for
granskningen, och inhdmtas med hjélp av skriftlig kursvérdering och/eller kursvirderingsdiskussioner.
Studenterna informeras om resultaten och eventuella beslut om atgérder.

Kursbevis

Kursbevis erhalls pa begéran av studenten.

Ovrigt

Studenter som pabdrjat en utbildning enligt den studieordning som borjade gilla 1993-07-01 skall fullflja sina
studier enligt den kursplan respektive utbildningsplan de &r antagna till.

Om de vid studiernas slut, vill fa ut ett kursbevis eller examensbevis enligt den nya studieordningen, som trider
1 kraft 2007-07-01, skall de provas mot de kriterier som karaktériserar denna studieordning.

Kursen kan inte samtidigt som kursen NEA D21 lidggas till grund for examen.

Regler for utbildning pa grundniva och avancerad niva vid Karlstads universitet, Dnr C2007/368, reglerar
studenters och anstilldas skyldigheter och rittigheter.
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