Dnr: NEAD34/20261

Fakulteten for humaniora och samhallsvetenskap
Nationalekonomi

Kursplan

Portfoljval

Kurskod: NEAD34
Kursens Portfoljval
benamning: Portfolio analysis

Hogskolepoang: 7.5
Utbildningsniva: Avancerad niva

Successiv Avancerad niva, har endast kurs/er pa grundniva som
fordjupning: forkunskapskrav (A1N)

Huvudomrade:
NAA (Nationalekonomi)

Beslut om faststallande
Kursplanen ar faststalld av Fakulteten fér humaniora och samhallsvetenskap 2025-09-04 och
galler frdn varterminen 2026 vid Karlstads universitet.

Behorighetskrav

90 hp nationalekonomi samt 15 hp matematik eller statistik. Dessutom antingen gymnasiets
Engelska 6 eller gymnasiets Engelska niva 2.

Motsvarandebeddmning kan goéras.

Larandemal

Efter avslutad kurs ska studenten kunna

1. beskriva hur finansiella marknader och institutioner fungerar samt vilken roll dessa spelar
i en marknadsekonomi,

2. redogodra for olika modeller for prissattning av grundlaggande finansiella instrument som
obligationer och aktier,

3. redogodra for olika modeller i portféljvalsteorin,

4. tilldmpa olika tekniker for utvardering av portféljférvaltning,

5. komponera egna optimala vardepappersportféljer och portféljer med en viss given



riskexponering,

6. berakna enskilda foretags riskpremier och diskonteringsrantor och

7. anvanda teorier for finansiell riskkontroll och i forekommande fall immunisering av
obligationsportfdljer mot ranterisker.

Innehall

Kursen behandlar teorier for prissattning av finansiella tillgangar pa val utvecklade
kapitalmarknader. Grunden for prissattningsteorierna ar portféljvalsteorin vilken anvands for
harledning av sa kallade optimala vardepappersportfoljer, det vill sédga hur en investerare
bor kombinera ett stort antal finansiella tillgangar for att erhalla den basta mojliga
avvagningen mellan avkastning och risk. De portféljvalsmodeller som tas upp ar CAPM och
APT samt deras empiriska motsvarigheter "Single-index" och "Multi-indexmodellerna”.
Kursen behandlar aven hur finansiella féretag kan skydda ("immunisera") sina
vardepappersportféljer mot olika typer av risker liksom tekniker for utvardering av
portféljforvaltningsresultat. Teorierna far en praktisk implementering under kursens gang
genom ett antal datorévningar dar studenterna far lara sig att komponera
vardepappersportfoljer samt att utvardera portféljférvaltningsresultat. | kursen ingar aven
att forfatta en egen studie om ett aktuellt amne inom finansiell ekonomi.

Kurslitteratur och évriga laromedel
Se separat dokument.

Examination

Samtliga larandemal examineras genom ett skriftligt sjalvstandigt arbete som
seminariebehandlas.

Larandemal 1-4 examineras aven genom salstentamen.

Ldrandmal 5-7 examineras aven i grupp genom laborationer.

Om studenten har ett beslut fran Karlstads universitet om riktat pedagogiskt stéd pa grund
av dokumenterad funktionsnedsattning har examinator ratt att ge studenten en anpassad
examination eller att 13ta studenten genomfdra examinationen pd ett alternativt satt.

Betyg
Kursen beddms enligt betygsskalan Val godkand (VG), Godkand (G) eller Underkand (U).

Kvalitetsuppfoljning

Under och efter kursen sker en uppf6ljning av maluppfyllelse och férutsattningar for larande i
kursen. Dess framsta syfte ar att bidra till férbattringar. Studenternas erfarenheter och
synpunkter ar ett av underlagen for granskningen, och inhamtas i enlighet med gallande
regelverk. Studenterna informeras om resultaten och eventuella beslut om atgarder.

Kursbevis
Kursbevis utfardas pa begaran.

Ovrigt
Gallande regler for utbildning pa grundniva och avancerad niva vid Karlstads universitet
reglerar studenters och anstalldas skyldigheter och rattigheter.



