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Riskhantering i finansiella foretag, 7.5 hp

(Financial Risk Management, 7.5 ECTS Credits)

Utbildningsniva: avancerad niva

Successiv fordjupning: AIN (Avancerad niva, har endast kurs/er pa grundniva som férkunskapskrav)

Undervisningssprak
Kursen ges pa svenska eller engelska.

Behorighetskrav

Nationalekonomi 90 hp, varav 30 hp pa G2F-niva eller hogre vari ska inga NEGC18 Portfoljval 7.5 hp.
Delkursen Ekonometri 6 hp fran kurs NEGBO1 Nationalekonomi - fortséttningskurs 30.0 hp alternativt
NEGB22 Ekonometri 7.5 hp. Statistik 15hp. Gymnasiets Engelska 6, Engelska B.
Motsvarandebeddmning kan goras.

Huvudomrade
NAA (Nationalekonomi)

Lirandemal

Efter avslutad kurs skall studenten kunna

- forklara varfor finansiella kriser uppkommer och varfor en statlig inséttargaranti maste

foljas av en stark statlig reglering och tillsyn av banker,

- méta riskexponering i virdepappersportfoljer,

- forsta principerna bakom immunisering av virdepappersportfoljer samt kunna applicera dessa principer pa

praktiska fall,

- méta bankers och andra finansiella foretags exponering mot rénterisker med hjélp av durations- och

konvexitetsmatt samt anvinda dessa matt fér immunisering av portféljer av rintebdrande finansiella instrument,

- applicera metoder for berdkning av forvintade kreditrisker i banker och andra kreditinstitut,

- hdrleda konkurssannolikheter fran marknadspriser pa foretagsobligationer,

- med ekonometriska metoder som EWMA, ARCH och GARCH skatta modeller for icke-konstant risk eller

tidsvarierande risk,

- redogora for motiven till internationell harmonisering av bankregleringar i de s.k. Basel-reglerna,

- anvinda Basel-reglerna for att mita bankers riskjusterande kapitaltickning,

- redogora for principerna bakom, och genomféra berdkningar av, VAR ( Value at Risk ) samt Back- och
Stress-testing av VAR-berdkningar,

- redogdra for principerna bakom historisk VAR-simulering samt Monte-Carlo simulering av marknadsrisker

och genomfora enklare sddana simuleringar och

- redogdra for betydelsen och anvédndandet av extremvirdesfordelningar vid Monte-Carlo simuleringar av

marknadsrisker.



Kursens huvudsakliga innehall

I kursen fokuseras metoder for métning och kontroll av risker inom finansiella foretag sdsom banker och
forsidkringsbolag. Avregleringar av kapitalmarknaderna har lett till ett 6kat behov inom dessa organisationer att
utveckla sin interna riskkontroll. Samtidigt har perioder med finansiella kriser visat pa behovet av en ny typ av
reglering fran samhdllets sida, bland annat i form av krav pa tekniker for riskkontroll. Exempel pa
riskkontrollmetoder som behandlas i kursen &r: Durationsgapsanalys, Value at Risk , Monte-Carlo simulering
och Stress testing . Dessa metoder bygger pa statistik fordelningsteori varfor kursen innehaller en repetition
av grundldggande statistisk fordelningsteori samt en fordjupning inom detta omrade till
sannolikhetsfordelningar med tjockare svansar , s kallade extremvirdefordelningar. De nimnda metoderna
behandlas forst vid foreldsningar och appliceras dérefter vid datalaborationer.

Kurslitteratur och 6vriga laromedel

Se separat dokument.

Examination

Kursens mal examineras genom en skriftlig tentamen, en individuell uppsats som presenteras och diskuteras vid
ett obligatoriskt seminarium samt genom enskilda datorlaborationer dér statistiska och ekonometriska metoder
appliceras.

Betyg

Kursen bedoms enligt betygsgraderna Vil godkind (VG), Godkénd (G) eller Underkénd (U).
Kvalitetsuppfoljning

Under och efter kursen sker en uppf6ljning av maluppfyllelse och forutsittningar for larande i kursen. Dess
frimsta syfte &r att bidra till forbéttringar. Studenternas erfarenheter och synpunkter ir ett av underlagen for
granskningen, och inhdmtas med hjélp av skriftlig kursvérdering och/eller kursvirderingsdiskussioner.
Studenterna informeras om resultaten och eventuella beslut om atgérder.

Kursbevis

Kursbevis erhalls pa begéran av studenten.

Ovrigt

Studenter som pabdrjat en utbildning enligt den studieordning som borjade gilla 1993-07-01 skall fullfolja sina
studier enligt den utbildningsplan de dr antagna till.

Om de vid studiernas slut vill fa ut ett kursbevis eller examensbevis enligt den nya studieordningen, som tridde
1 kraft 2007-07-01, skall de provas mot de kriterier som karaktériserar denna studieordning.

Regler for utbildning pa grundniva och avancerad niva vid Karlstads universitet reglerar studenters och
anstélldas skyldigheter och rittigheter.
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